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Аннотация: Эффективность функционирования финансового рынка во многом зависит от состава его институ-

циональных участников, способных удовлетворять потребности рынка в предоставляемых услугах. Данные об-

стоятельства свидетельствуют о важности изучения количественного состава участников финансового рынка  

и определяют актуальность темы, выбранной для исследования. В статье определена сущность финансового рын-

ка, рассмотрены основные его функции. На основе архивных и современных статистических данных выполнен 

анализ количественного состава ведущих финансовых институтов, в качестве которых выбраны кредитные орга-

низации, страховые компании, негосударственные пенсионные фонды. Проиллюстрирована динамика количест-

венного состава участников за период с 2006 по 2016 год. В статье по периодам исследования уделено внимание 

структуре активов кредитных организаций. Установлено, что значительные изменения в составе участников бан-

ковской системы были вызваны мировым финансовым кризисом 2008–2009 годов и значительными изменениями, 

происходящими в банковской системе с 2015 года. Выявлены причины снижения количества страховых компаний 

на рынке, среди которых основной является ужесточение лицензионных требований по проведению на рынке 

страховой деятельности. Основной причиной снижения количества негосударственных пенсионных фондов опре-

делена сложившаяся ситуация на рынке коллективного инвестирования. По результатам проведенного исследова-

ния сделаны выводы, что общая тенденция изменений происходящих на финансовом рынке, как в снижении со-

става участников, так и в финансовых аспектах осуществления деятельности, является следствием регулирующих 

мер со стороны Центрального банка по повышению эффективности работы институциональных участников  

и функционирования финансового рынка в целом. 

 

ВВЕДЕНИЕ  

Исследование финансового рынка в разрезе его раз-

личных аспектов всегда было и остается актуальным 

для страны. Это обусловлено влиянием состояния фи-

нансового рынка на процессы, протекающие в эконо-

мике, и, как следствие, на благополучие населения 

страны, а также положение экономических субъектов. 

Финансовый рынок – достаточно сложный меха-

низм. С его помощью осуществляется межотраслевой, 

международный перелив капиталов. Механизмы этих 

рынков в этом отношении значительно эффективнее 

прямого инвестирования средств и позволяют оптими-

зировать структуру и динамику общественного воспро-

изводства. 

Одну из главных ролей в движении денежных пото-

ков играют финансовые рынки и финансовые посредни-

ки, такие организации, деятельность которых заключает-

ся в том, чтобы предоставить финансовые услуги, про-

дукты. К ним относятся банки, инвестиционные и стра-

ховые компании, которые используют для оказания сво-

их услуг различные финансовые инструменты. К финан-

совым услугам можно отнести открытие счетов в банке, 

выдачу займов и различных кредитов, страхование, 

управление портфелем ценных бумаг и т. д. Эффектив-

ность функционирования рынка напрямую зависит от 

количества институциональных участников, предлагаю-

щих актуальные продукты и услуги на современном 

рынке, что послужило изучению данного аспекта в рам-

ках исследования. 

В качестве новизны исследования выделяем прове-

денный анализ статистической информации, в том чис-

ле архивных данных, в целях определения и понимания 

изменений в количественном составе ведущих участни-

ков финансового рынка России за десятилетний период. 

 

МЕТОДИКА ПРОВЕДЕНИЯ ИССЛЕДОВАНИЙ 

Методологической основой исследования выступи-

ли принципы диалектической логики: единства исто-

рического и логического, единства и различия формы  

и содержания, принцип противоречия, определяющий 

развитие сферы кредитных отношений, принципы эко-

номической теории, в т. ч. неоклассического, институ-

ционального направлений. 

В качестве инструментария применялись методы 

анализа научной и информационной базы, синтеза 

полученных данных, теоретические выводы и реко-

мендации. 

В ходе исследования использовались методы анали-

за и синтеза, группировки и сравнения, научной абст-

ракции и моделирования, сравнительного анализа, ста-

тистических группировок. 

Информационная база исследования основывается 

на статистических данных, представленных официаль-

ным сайтом Центрального банка РФ (далее – ЦБ РФ),  

а также архивных данных Федеральной службы по фи-

нансовым рынкам и Федеральной службы страхового 

надзора (службы в данное время упразднены, их функ-

ции переданы ЦБ РФ).  

 

РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЙ  

На современном этапе развития экономики финансо-

вый рынок способствует повышению ее эффективности 
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и выступает в роли фактора экономического роста  

и инновационного развития [1]. Сущность финансового 

рынка и его роль в экономике государства наиболее 

полно раскрываются в его функциях. Функциями фи-

нансового рынка являются: реализация стоимости  

и потребительской стоимости, заключенной в финансо-

вых активах; организация процесса доведения финансо-

вых активов до потребителей (покупателей, вкладчиков); 

финансовое обеспечение процессов инвестирования  

и потребления; воздействие на денежное обращение [2]. 

Финансовый рынок – это система отношений между 

продавцами и потребителями финансовых продуктов  

и услуг, которая обеспечивает движение денежных 

средств [3]. Основными участниками финансового 

рынка всегда выступали кредитные организации, это 

связано со спецификой оказываемых ими услуг. За по-

следние 10 лет финансовый рынок претерпевал серьез-

ные изменения, что не могло не сказаться на количестве 

его участников. Так, за десятилетний период прослежи-

вается снижение кредитных организаций, имеющих пра-

во на осуществление банковских операций (см. рис. 1). 

Так, в 2006 году количество кредитных организаций 

сократилось по сравнению с 2005 годом на 5,1 % с 1253 

до 1189 единиц. Вместе с тем доля 5 крупнейших бан-

ков в совокупных активах банковского сектора сокра-

тилась с 43,8 до 42,5 %, а их доля в совокупном капита-

ле банковского сектора за год незначительно возросла, 

с 35,7 до 35,9 % [4]. 

Снижение количества институциональных участни-

ков банковского сектора прослеживается и в 2007 году; 

если в начале года их насчитывалось 1189, то к 1 января 

2008 года их стало 1136 (−4,5 %). За этот год решением 

ЦБ РФ были отозваны лицензии у 54 кредитных орга-

низаций, 8 кредитных организаций реорганизованы  

в форме присоединения и еще 10 кредитных организа-

ций получили лицензии ЦБ РФ. Доля 5 крупнейших 

банков в совокупных активах банковского сектора, 

как и годом ранее, продолжила снижаться и на начало 

2008 года составила 42,3 % (−0,2 %). По величине капи-

тала в банковском секторе резко растет доля пяти круп-

нейших банков: с 35,9 до 43,2 % [5]. 

Огромное влияние на состояние банковского секто-

ра 2008–2009 годов оказал мировой финансовый кри-

зис. Необходимо отметить тот факт, что если первые  

9 месяцев кризис не сказался на банковском секторе, то 

с сентября последствия кризиса стали ощущаться – 

российские банки столкнулись с оттоком ликвидности. 

Так, за 2008 год количество действующих кредитных 

организаций снизилось до 1108 (−2,5 %). Лицензии  

36 кредитных организаций аннулированы, 5 кредитных 

организаций реорганизованы в форме присоединения, 

лицензии на осуществление банковских операций по-

лучили 13 новых кредитных организаций. Доля 5 круп-

нейших по величине активов кредитных организаций  

в совокупных активах банковского сектора в 2008 году 

увеличилась с 42,3 до 46,2 %. На долю 5 крупнейших 

по величине капитала кредитных организаций по со-

стоянию на начало 2009 года приходилось 49,3 % про-

тив 43,2 % в 2008 году [6]. 

2009 год оказался сложным, банковский сектор 

функционировал в условиях кризиса. Число кредитных 

организаций сократилось на 4,8 % и составило 1058. ЦБ 

РФ отозвал лицензии у 47 кредитных организаций, ре-

организованы в форме присоединения 12 кредитных 

организаций, 9 кредитных организаций получили ли-

цензии ЦБ РФ на осуществление банковских операций. 

За 2009 год доля 5 крупнейших по величине активов 

кредитных организаций в совокупных активах банков-

ского сектора возросла с 46,2 до 47,9 %. На долю  

5 крупнейших по величине капитала кредитных орга-

низаций приходилось 52,2 % совокупного капитала 

всего банковского сектора [7]. 

Замедлилось снижение институциональных участ-

ников в 2010 году. Так, их количество сократилось  

с 1058 до 1012. Аннулированы лицензии 28 кредитных 

организаций (для сравнения в 2009 году данные соста-

вили 47), 19 кредитных организаций были реорганизо-

ваны, 1 кредитная организация получила лицензию ЦБ 

РФ. В 2010 году 5 крупнейших по величине активов 

кредитные организации снизили свою долю в совокуп-

ных активах банковского сектора с 47,9 до 47,7 %, а их 

доля в структуре совокупного капитала банковского 

сектора составила 48,8 % против 52,2 % в 2009 году 

[8]. Все это обусловлено уходом с рынка «слабых» 

кредитных организаций, которые не смогли выдер-

жать сложившиеся условия рынка. Кроме того, ЦБ РФ

 

 

 
 

Рис. 1. Динамика количества кредитных организаций,  

имеющих право на осуществление банковских операций, за 2006–2016 гг., ед. 
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проводил политику по качественному совершенствова-

нию банковского сектора, что не могло не сказаться на 

участниках рынка. 

Количество кредитных организаций продолжает 

уменьшаться на рынке. Если в начале 2011 года их 

насчитывалось 1012, то в конце года осталось 978. 

Таким образом, общее число кредитных организаций 

снизилось на 3,4 %. ЦБ РФ отозвал лицензии у 22 кре-

дитных организаций, 18 кредитных организаций были 

реорганизованы, было создано 5 новых кредитных ор-

ганизаций. Доля 5 крупнейших по величине активов 

кредитных организаций составила половину совокуп-

ных активов всего банковского сектора, а их доля  

в структуре совокупного капитала банковского сектора 

составила 50,1 %, увеличившись за год на 1,3 % [9]. 

Дальнейшее снижение происходит и в 2012 году –  

с 978 до 956 (−2,3 %). ЦБ РФ отозвал лицензии  

у 23 кредитных организаций, 7 кредитных организаций 

были реорганизованы, 8 кредитных организаций по-

лучили лицензии ЦБ РФ. Доля 5 крупнейших по вели-

чине активов кредитных организаций увеличилась  

на 0,3 % и составила 50,3 % совокупных активов 

банковского сектора страны, а их доля в структуре 

совокупного капитала банковского сектора снизилась  

с 50,1 % до 48,4 % [10]. 

В 2013 году количество действующих кредитных 

организаций составило 923 (−3,5 %). Лицензии 33 кре-

дитных организаций аннулированы, 11 кредитных ор-

ганизаций реорганизованы в форме присоединения, 

лицензии на осуществление банковских операций по-

лучили 11 новых кредитных организаций.  

2014 год примечателен тем, что российский банков-

ский сектор развивался в сложных внешних и макро-

экономических условиях. Замедлился рост экономики, 

произошло обесценивание рубля, которое спровоциро-

вало рост инфляции. Число кредитных организаций, 

имеющих право на осуществление банковских опера-

ций, снизилось с 923 до 834 (−9,6 %). Основная причи-

на сокращения числа банков – отзыв лицензий из-за 

нарушения банковского законодательства [11]. 

Самым сложным для российского банковского сек-

тора оказался 2015 год. Стала наблюдаться нулевая 

прибыль банковского сектора, громадное формирова-

ние резервов, что принудило ЦБ РФ проводить «очист-

ку» банковского сектора. Покинула рынок 101 кредит-

ная организация. Если в начале года их было 834, то  

в конце года – 733. 5 крупнейших по величине активов 

кредитных организаций занимают 54,1 % в совокупных 

активах банковского сектора против 53,6 % в предыду-

щем году [12]. 

Таким образом, число кредитных организаций со-

кратилось на протяжении 10 лет на 50 %. 

Преобразования, протекающие за десятилетний пе-

риод, сказались и на страховых компаниях, что вызвало 

их снижение, продемонстрированное на рис. 2. 

Так, за 2006 год число страховых организаций  

в России уменьшилось с 1075 до 918 (−14,6 %). При-

чинами снижения являются: ужесточение требований  

к минимальному размеру уставного капитала (с 10  

до 20 млн руб.); рост конкуренции, как следствие на 

рынке страхования активизировались слияния и погло-

щения; действия Федеральной службы по страховому 

надзору в рамках борьбы с «серыми» схемами страхо-

вания. 

Совокупный уставный капитал страховых организаций 

возрос до 153,4 млрд руб. (+9,5 %). Объем взносов соста-

вил 602,1 млрд руб., а выплат – 345,2 млрд руб. [13].  

Количество страховых организаций в 2007 году 

продолжило снижаться, за год их стало меньше  

на 6,6 % – 857. Сокращение числа страховых организа-

ций произошло по следующим причинам: ужесточение 

законодательных требований к уровню капитализации 

страховых организаций; увеличение числа сделок по 

слиянию и поглощению страховых организаций [14]. 

В последующие годы также уменьшается число 

институциональных участников страхового рынка.  

В 2009 году с рынка ушли 84 участника (с 786 до 702 

(+10,7 %)), а их совокупный уставный капитал составил 

148,3 млрд руб. (−2,5 %). Объем страховых взносов 

возрос до 977,5 млрд руб. (+2,4 %), а выплат –  

до 734,5 млрд руб. (+17 %) [15]. 

За 2010 год число страховых организаций составило 

625 (−11 %), при этом их совокупный уставный капитал 

возрос на 3 % и составил 152,7 млрд руб. 

Рост совокупного уставного капитала связан со 

сделками по слиянию и поглощению на страховом 

рынке и увеличением уставного капитала крупными 

страховщиками. Объем страховых взносов составил 

779,4 млрд руб. (7,2 %), объем выплат составил 

558,2 млрд руб. (4,3 %) [16]. 

В 2011 году уменьшилось число страховых органи-

заций с 625 до 579 (−7,4 %), но совокупный уставный

 

 

 
 

Рис. 2. Динамика количества страховых организаций за 2006–2016 гг., ед. 
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капитал субъектов страхового дела продолжил расти  

и составил 168,9 млрд руб. (+9,8 %), что связано с уже-

сточением с 1 января 2012 года законодательных тре-

бований к минимальному размеру уставного капитала, 

который должен вырасти в 4 раза. По новым правилам 

уставный капитал универсальных страховых компаний 

должен составлять 120 млн руб., страховщиков жизни – 

240 млн руб., перестраховщиков – 480 млн руб., меди-

цинских страховщиков – 60 млн руб. (рост в 2 раза). 

Объем страховых взносов составил 936,3 млрд руб., 

увеличившись на 20,1 %. Страховые выплаты возросли 

на 15,2 % до 643,2 млрд руб. [17].  

Законодательные требования к размеру уставного 

капитала в 2012 году продолжили сказываться на коли-

честве субъектов страхового рынка. За год число стра-

ховых организаций уменьшилось на 19,9 %, с 572  

до 458. Как следствие, размер совокупного уставного 

капитала вырос на 2,0 % и составил 189,1 млрд руб. 

Общая сумма страховых премий и выплат составила 

812,47 млрд руб. и 370,78 млрд руб. [18]. 

За 2013 год число страховых организаций в Рос-

сии уменьшилось с 458 до 420 (−8,3 %). Совокуп-

ный уставный капитал страховых организаций воз-

рос до 211 млрд руб. (+1,2 %). В 2013 году объем взно-

сов составил 905 млрд руб. (+11,1 %), а выплат –  

421 млрд руб. (+12,9 %) [19]. 

Кредитные организации начинают активно продви-

гать страховые продукты. При посредничестве банков 

страховые организации получили 73 % объема взносов 

по страхованию жизни на случай смерти и 48 % взно-

сов по страхованию от несчастных случаев. 

В 2014 году число страховых организаций умень-

шилось на 5 %, с 597 до 567. Объем страхового рынка 

составил 988 млрд руб. В 2014 году произошло сокра-

щение кредитования физических лиц, за которым по-

следовало сокращение страховых продуктов через бан-

ки. Уставный капитал страховых организаций составил 

217 млрд руб. Сумма страховых взносов составила 

983,4 млрд руб. (+9,1 %), объем страховых выплат – 

473,5 млрд руб. (+12,8 %). 

За 2015 год число игроков страхового рынка сокра-

тилось на 17,3 %, с 404 до 334. Объем страховых пре-

мий достиг 1033,5 млрд руб. (+5,3 %). В 2015, как  

и в 2014 году, из-за сокращения объемов розничного 

кредитования снизилась и доля страховых продуктов, 

реализуемых банками. Сумма страховых взносов соста-

вила 983,4 млрд руб. (+9,1 %), объем страховых выплат – 

514 млрд руб. (+8,6 %). Уставный капитал страховых 

организаций был равен 204,3 млрд руб. [12]. 

Таким образом, количество страховых организаций 

снизилось за 10 лет с 1075 до 478, т. е. в 2,2 раза. Было 

сокращено число недобросовестных страховщиков. Для 

этого постепенно ужесточались требования к мини-

мальному размеру уставного капитала страховых орга-

низаций. 

Отметим, что роль страхового рынка велика, так 

как он способствует развитию общественного воспро-

изводства и активно воздействует через страховой 

фонд на финансовые потоки в народном хозяйстве. 

Кроме того, на современном этапе отмечается особая 

роль страхования при решении социальных проблем 

граждан страны, так как социальные гарантии населе-

нию способны предоставлять страховщики, наряду  

с государством [20].  

В рамках статьи были исследованы также негосу-

дарственные пенсионные фонды (далее – НПФ) как 

актуальный участник рынка в связи с проведением ре-

формы пенсионного обеспечения в РФ. Отметим, что 

количественно НПФ в России значительно меньше ос-

тальных участников, что видно из графика на рис. 3. 

Так, число негосударственных пенсионных фондов  

в 2006 году показало снижение – с 295 до 289. Но, 

несмотря на сокращение участников, совокупный 

объем собственного имущества НПФ увеличился  

до 509,9 млрд руб. (+48 %), а пенсионных резервов –  

на 48,4 % (до 411,6 млрд руб.). Число граждан, по-

лучающих негосударственную пенсию, составляло  

1 млн человек. 

Количество негосударственных пенсионных фондов 

в 2007 году уменьшилось. Если в начале года оно было 

равно 289, то к концу года составило 252. Совокупный 

объем собственного имущества увеличился на 17,1 %, 

до 602,8 млрд руб. Объем пенсионных резервов возрос 

до 472,9 млрд руб. (16,7 %). Отмечается рост пенсион-

ных накоплений до 26,8 млрд руб. Количество новых 

договоров на управление пенсионными накоплениями 

составило 1,5 млн единиц. 

За 2008 год количество НПФ снизилось на 6,7 %  

до 235. Совокупный объем собственного имущества 

увеличился до 647,9 млрд руб. (+7,5 %), а пенсионных 

резервов – до 506,7 млрд руб. (+7,2 %). Объем пенси-

онных накоплений увеличился на 49,2 %. Количество 

 

 

 
 

Рис. 3. Динамика количества негосударственных пенсионных фондов за 2006–2016 гг., ед. 
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договоров НПФ на управление пенсионными накопле-

ниями возросло с 1,5 до 2 млн. 

В 2009 году общее число негосударственных пен-

сионных фондов сократилось на 29,8 %, с 235 до 165. 

При существенном сокращении количества НПФ 

их совокупный собственный капитал увеличился  

до 678,6 млрд руб. (+7,1 %), объем пенсионных резер-

вов составил 518 млрд руб. (+11,9 %). Объем пенсион-

ных накоплений достиг 71,7 млрд руб. Договоры  

с НПФ заключили 2,2 млн граждан. 

За период с 2010 по 2013 год продолжается снижение 

количества НПФ на рынке. В 2010 году количество НПФ 

составляло 149, а к концу 2013 – 120. Пенсионные нако-

пления составили 986 млрд рублей. Пенсионные резервы 

НПФ были увеличены на 5,7 %, до 801 млрд руб. 

Число НПФ в 2014 году остается на прежнем уровне. 

Размер пенсионных накоплений составил 1120 млрд руб., 

пенсионные резервы достигли 877 млрд руб. (+5 %) [21]. 

Количество НПФ за 2015 год сократилось  

с 120 до 102. Пенсионные накопления составили 

1737 млрд руб., пенсионные резервы увеличились 

до 1013 млрд руб. 

Таким образом, за анализируемый период количест-

во НПФ сократилось на 187 участников данного секто-

ра финансового рынка. Основной причиной снижения 

послужила ситуация на рынке коллективного инвести-

рования.  

 

ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ И ВЫВОДЫ 

По результатам исследования можно сделать сле-

дующие выводы. По ведущему институциональному 

участнику финансового рынка прослеживается сле-

дующая динамика. Их численность сокращалась: если  

в 2006 году в стране было 1205 банков и 48 небанков-

ских кредитных организаций, то в 2016 году число бан-

ков сократилось до 681, а количество небанковских 

кредитных организаций составило 52. Всего число 

кредитных организаций, имеющих право на осуществ-

ление банковских операций, снизилось с 1253 (2006 г.)  

до 733 (2016 г.). 

Количество страховых организаций также снизи-

лось – с 1075 до 478, т. е. в 2,2 раза. Динамика сокра-

щения участников прослеживается и на рынке коллек-

тивного инвестирования. Примером являются НПФ, где 

снижение произошло на 187 участников.  

Общая тенденция снижения участников рынка яв-

ляется следствием продолжающейся работы со сто-

роны ЦБ РФ по повышению качества финансового 

рынка в разрезе основных его секторов. Несомненно, 

динамика сокращения численного состава институ-

циональных участников финансового рынка будет 

продолжаться, рынок будут вынуждены покинуть 

участники, не отвечающие требованиям ЦБ РФ. Но 

необходимо отметить, что современная политика ЦБ 

РФ направлена не на снижение количества институ-

циональных участников, а на выведение с рынка 

«слабых игроков» [22]. При сокращении их количе-

ства произойдет как укрупнение «ведущих игроков» 

рынка, так и увеличение их доли на рынке, что поло-

жительно отразится на уровне конкуренции и на ка-

честве услуг, предоставляемых потребителям финан-

сового рынка. 
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