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Постановка проблемы в общем виде и ее связь с важ-

ными научными и практическими задачами. Основной 
задачей Правительства РФ на ближайшую перспек-
тиву является модернизация российской экономики. 
Необходимость модернизации связана, в первую оче-
редь, с преодолением технологической отсталости и 
обеспечением поступательного роста российской эконо-
мики. 

Анализ последних исследований и публикаций, в ко-
торых рассматривались аспекты этой проблемы и на 
которых обосновывается автор; выделение неразре-
шенных раньше частей общей проблемы. В течение двух 
последних десятилетий российская экономика имела 
сырьевую направленность: более 25% ВВП создавалось 
за счет продажи нефти, газа, леса и других сырьевых 
продуктов. Создание новой экономики с развитым об-
рабатывающим сектором возможно только при наличии 
современных основных средств [3, с.63].

В настоящее время  привлечение инвестиций в ре-
альный сектор экономики — вопрос ее выживания. От 

понимания логики инвестици онных процессов зависит 
адекватность практических инвестиционных решений.

Формирование целей статьи (постановка задания). 
Целью статьи является исследование уровня и дина-
мики инвестиций в основной капитал в Российской 
Федерации и выявление основных факторов, сдержива-
ющих инвестиционную деятельность в реальном секто-
ре экономики.

Изложение основного материала исследования с пол-
ным обоснованием полученных научных результатов. 
Согласно ФЗ «Об инвестиционной деятельности в РФ, 
осуществляемой в форме капитальных вложений» № 39-
ФЗ от 25.02.99 капитальными вложениями являются  ин-
вестиции в основной капитал (основные средства), в том 
числе затраты на новое строительство, реконструкцию 
и техническое перевооружение действующих предпри-
ятий, приобретение машин, оборудования, инструмента, 
инвентаря, проектно-изыскательские работы и другие 
затраты [1].

Изучение экономических аспектов капитально-
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го строительства имеет ряд сложностей, связанных 
с многообразием организационных и хозяйственных 
форм процесса строительного производства, большим 
количеством участников, имеющих различные функци-
ональные цели и задачи, существенной зависимостью 
процесса строительного производства от естественных, 
природных условий. Однако в строительном процессе 
задействованы не только его непосредственные участ-
ники; в процесс создания строительной продукции во-
влечены  десятки заводов-изготовителей технологиче-
ского оборудования, строительных машин и материалов. 
Таким образом исходя из такого многообразия участни-
ков можно сделать вывод, что процесс строительного 
производства происходит под непосредственном влия-
нием большого количества организационных факторов.

Сегодня можно утверждать, что строительный ком-
плекс является в значительной степени раздробленным, 
не управляемым из единого или нескольких центров 
множеством самостоятельно хозяйствующих субъектов, 
которым присущи свои специфические особенности и 
цели. Это означает, что система контроля за эффектив-
ным функционированием  строительного комплекса ста-
новится сложной и многоуровневой, а в свою очередь 
риски встречаются чаще и несут большую угрозу. При 
недостаточно развитом строительном рынке, при от-
сутствии нормальной конкуренции не происходит есте-
ственного выравнивания условий функционирования и 
общественных требований к подрядчикам. Это опреде-
ляет существенные как региональные, так и внутрире-
гиональные различия в уровнях цен, обязательствах сто-
рон и других факторов.

Рассмотрим основные показатели, характеризующие 
инвестиции в основной капитал (табл.1).

Таблица 1 - Основные показатели инвестиций в ос-
новной капитал в Российской Федерации [7]

Таким образом, доля привлеченных средств превы-
шает долю собственных как в 2005 г., так и в 2012 г. 
Сумма бюджетных средств в общем объеме инвестиций 
в основной капитал имеет тенденцию к сокращению  с 
19,2% в 2011 г. до 17,8 % в 2012 г.

Рассмотрим динамику инвестиций в основной капи-
тал за 2009-2014 гг. (рис.1).

Рисунок 1 - Инвестиции в основной капитал на 
01.01.2014 г. [4]

Исходя из данных, приведеных на рис.1, можно 
заметить, что в 2013 г. инвестиции сократились на 8,9%, 

а ожиданиями инвесторов является дальнейшее их 
сокращение на 6,7 %  в 2014 г.

Из факторов, сдерживающих инвестиционную актив-
ность, на протяжении последних лет, главным является 
недостаток собственных финансовых средств. В 2013 г. 
эта причина была отмечена 59% руководителей орга-
низаций (на 5 процентных пунктов меньше, чем в 2012 
г.). В 2013 г. выросло количество респондентов, указы-
вающих на низкую прибыльность инвестиций в основ-
ной капитал (с 10% в 2012г. до 13% в 2013г.), высокий 
процент коммерческого кредита (с 25% в 2012г. до 27% 
в 2013г.), недостаточный спрос на продукцию (с 19% в 
2012г. до 21% в 2013г.), сложный механизм получения 
кредита для реализации инвестиционных проектов (с 
13% в 2012 г. до 14% в 2013 г.) и неудовлетворительное 
состояние технической базы (с 7% в 2012 г. до 8% в 2013 
г.). Сократилось количество респондентов, указавших 
среди факторов, ограничивающих инвестиционную дея-
тельность, несовершенство нормативно-правовой базы, 
регулирующей инвестиционные процессы (с 11% в 2012 
г. до 9% в 2013 г.).

В 2013 г. в основной капитал инвестировано 13255,5 
млрд. рублей. По сравнению с соответствующим пери-
одом предыдущего года объем инвестиций сократился 
на 0,2%.

Общий объем инвестиций в основной капитал рас-
пределился следующим образом:  51,0% составили ин-
вестиции в здания (кроме жилых) и сооружения, 35,5% 
- в машины, оборудование, транспортные средства (из 
них 16,1% - в импортные),15,8% - в жилища, прочие ин-
вестиции в основной капитал составили 6,9% (табл.2).

Таблица 2 - Структура инвестиций в основной капи-
тал в Российской Федерации [7]

В 2013 г. среди источников финансирования инве-
стиций в основной капитал привлеченные средства яв-
лялись главным источником финансирования и состави-
ли 53,9% от их общего объема. Собственные средства 
составили 46,1%, а доля участия бюджетов всех уровней 
в инвестировании в основной капитал в 2013 году воз-
росла на 0,9% и составила 18,8%. 

Рассмотрим распределение организаций по оценке 
целей инвестирования в основной капитал (рис.2).

Основной целью инвестирования в основной капитал 
является замена изношенной техники и оборудования. 
Инвестиции, направленные на повышение эффективно-
сти производства (автоматизация или  механизация су-
ществующего производственного процесса, поиск и вне-
дрение новых производственных технологий, снижение 
себестоимости продукции, экономия энергоресурсов), 
осуществляли 39-48% организаций. Цели, связанные с 
увеличением производственных мощностей с неизмен-
ной номенклатурой продукции, преследовали 26% ор-
ганизаций, с расширением номенклатуры выпускаемой 
продукции - 34%.

Значительная часть инвестиций в основной капитал 
направлялась на приобретение машин и оборудования. 
Новые машины и оборудование отечественного про-
изводства приобретали 87% организаций, импортного 
производства - 46% организаций. На вторичном рынке 
отечественное оборудование покупали 19% организа-
ций, импортное - 8%. На условиях финансового лизинга 
машины и оборудование приобретали 22% организаций 
(в 2012 г. - 17%). В 2013 г. в основном приобретались 
транспортные средства, комплексы и технологические 
линии, отдельные установки технологического оборудо-
вания и электронно-вычислительная техника.
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РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ОРГАНИЗАЦИЙ ПО ОЦЕНКЕ ЦЕЛЕЙ
 ИНВЕСТИРОВАНИЯ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ

 (по материалам выборочных обследований 
инвестиционной активности организаций)1) 

в  процентах от общего числа организаций
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Рисунок 2 - Распределение организаций по оценке 
целей инвестирования в основной капитал (по мате-
риалам выборочных обследований инвестиционной 

активности организаций), в процентах от общего числа 
организаций [7]

В обследованных организациях доля машин и обо-
рудования в возрасте до 10 лет составила 39%, свыше 10 
до 20 лет - 40%, свыше 20 до 30 лет - 13% от их наличия. 
Средний возраст транспортных средств - 9 лет. Около 
60% организаций осуществляли модернизацию основ-
ных средств.

По данным обследования деловой активности строи-
тельных организаций, проведенного по состоянию на 10 
ноября 2013г., индекс предпринимательской уверенно-
сти в строительстве в IV квартале 2013 г. составил (-8%). 

Таким образом, к основным факторам, сдерживаю-
щим деятельность строительных организаций, относят-
ся:

- высокий уровень налогов (этот фактор обозначили 
42% опрошенных руководителей организаций), 

- конкуренция со стороны других строительных 
фирм (28%)

- неплатежеспособность заказчиков (27%)
- высокая стоимость материалов, конструкций, изде-

лий (25%).
Выводы исследования и перспективы дальнейших 

изысканий данного направления. Одной из главных 
причин замедления экономического роста, ставшего 
тенденцией на протяжении последних нескольких лет, 
является отток инвестиций или ослабление инвестици-
онной активности, что связано с ухудшением конку-
рентоспособности российских предприятий при росте 
издержек, несмотря на рост производительности труда, 

а также отсутствием существенных результатов прове-
дения реформ и снижением доверия бизнеса к власти. 

С целью стимулирования деятельности строитель-
ных организаций должно произойти совершенствова-
ние налоговой политики в области стимулирования об-
новления материально-технической базы [9-11]. Также 
необходимо, чтобы важнейший внутренний источник 
развития в виде прибыли, остающейся в распоряжении 
хозяйствующего субъекта, использовался для  формиро-
вания целевых фондов, в т.ч. фонда накопления, сред-
ства которого позволят обеспечить расширенное вос-
производство.
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